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D. NeuoW‘.Obwohl man mit der Marokko-Anleihe
bald herauszuko gedenkt, sind, da die Verhnndlungen noch nicht
abgeschlossen sind, Einzelheiten noch nicht bestimmt, Einstweilen
146t sich nach der F. Z. als ungefihr feststehend annehmen, daf}

der Nominalbetrag illionen sein wird, -um illionen efektiy
2 erzielen, &MMW auf ich. Die Anleihe |
wird und erhillt eine zweite Hypothek auf die Zolle, Es wlrd‘

(die frelhilndige Begebung zu 97 beabaichtigt,
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GOUVERNEMENT IMPERIAL, DU. MAROC
L'intérét serpestpiel au jor !um!! !’“ sera ¢
u

paye, a partiv dudit jour, contre remise d
coupon ne 28,

A Ia ‘Banque de Parls et des Pays-Bas, 3,
rue d'Antin ;

Au Comptoir Natlonal d'Escompte de Parls,

14 rue Bergére ;

A fa Soeiété Générale pour favoriser la dé. \
veloppement du Commerce et de I'Industrie \
en I'rance, 20, boulevard Haussmann ;

A la Société Mapseillaise de Crédit Indus-

Lrn»l et Commercial et de Dépots, 4, rue Au-

er: § e

A la Sociéts Générale de Crédit Industriel !
et Commercial, 66, ruo de la Vietoire ;

A Ia Banque Impériale Ottomane, 7, Tus
Meyerbeer ;

A la Banque Francalse pour le Commerce
et 'Industrie, 17, rue Scribe ; :

A la Banque de 1'Union Parisienne, 7, rue
Chauchat ;

Au Crédit Algérien pour fovoriser le déves
loppement agriccle, eommercinl et industriét”
de 1'Algérie, 10, place VendOme,
| .\l la Panque J. Allard et Cie, 12, place de
a Pourse,

A partir de la méme dote, les obligationy
sorties au 24 tirage, dont la liste numérie
que a 614 publide dans le Messager de Paris
du 11 mal 1918 seront remboursées aux calss
ses ci-dessus désigndes,

. o
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[PRUNT 5 0/0 MAROC 1904, — Usant

) ar

Farticle 7 du comtrat d'émission, le y’()m-
vernement marocain a décidé de rembour-
a’r, par anticipation, le 1% jutttet pro-
ehain, la tolalité des obligations de l'em. |
prunt b 2"0 restant en clreutotton, N |
m»& P . 50 par obligation, soit
00 fr. du nominal, plus 12 fr. 50 d'in-

i semestriel,

; pelons qu'une procédure a été enga-
gée devant le tribunal civil de Marceym

our obtenir le Wm
W ftal et intérét, Dans un juge-
du G décembre dernter, le Tribunal

s'est déclaré compétent pour connaitre de

Uinstance engagée. Appel a ét¢ faid de.cette
décision,

.

Signatur

Datum 3- Apr”

1929 10,
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La Dépéche Coloniale (Paris)

JEmprunt: Marocain -5 0 0 1004, ]
T.e gouvernement marocain, usant de Ia fa- |
eulté qui lui ful réservée par l'artiele 7 du |
contral d'émission de 'Emprunl marocain
50/01904, a décidé d'appeler au rembour-
sement général, le 197 juillet 1928, la totalité
des obligations de I'emprunt, encore en cir-
culation, En conséquence, ces Lilres seron
remboursables & partir du 1" juillet,
pair de 500 franes, plus le coupon, soit
total 512 fr. 50, sous déduction des i
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EMPRUNT DU. MAROC 5 0/0 1004, —
Sur la requéte du Comité de défense des
obligataires qui réclame le paiement en
monnaie-or, le président du Tribunal Civil
de Marseille a décidé, dans une ordon-"
nance (e ré[éré rendue le 29 juin, la mise
sous séquestre de la somme de 2 millions
L que la Banque de Paris et des Pays-Bas,

détient en réserve, pour le compte des ban-
ques contractantes, jusqu'da complet amore
issement de U'emprunt, La Banque de Pa-
rig a Até instituée séquesire jusqu'a ce que
laffectation de ces 2 millions ait été réglée
par la justice,

La partie adverse avait fait appel, com-
me nous V'avons annoncé, du jugement de
compétence rendy le 6 ddcembre 1008, par
le Tribunal Civil de Marseille, dans e
yrocds intenté en vue du paiement en or,
’.'aﬂaz‘m esl) venue le 1% l:u'llel devant la
Conr d'Appel d'Adzx, L'avocat des porlewrs,
a plaidé la nudlité de Uappel. 1L 1@ liew, ]
de fizer laqualité de U'appelant et dg §ay,
voir s'it.paut malablement engager tows les,
ripondauts (de UEmprunt 5 0/0. Maroq,
1004, notamment le Maroe espagnal,et 1¢,
territotre dey Tanger qui ont des hudgety,

séparés, L'affaire q ité mise en délibéré,

Signatur

Datum

3.Julf1979,,
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The Times (London)
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¥ The Aix Court of Appeal has declared itself
incompetent, to try a claim brought, against,
the Sultan of Mogocoo for payment in gold
franes By Londholders of the 1904 loan, q‘he
declaration renders void the decision of the
Marseilles tribunal that the matter was one
| tor French Jurisdietion, -’

Signatur

Datum

%11
3.Jan. 1930
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L'EMPRUNT MAROCAIN 5 0/0 IDSN. - On
salt que la gouverncnfent ehériren Avalt fait
appol d'un jugement du tribunal elvi) de I'-
foilie par lequel celul-cl se déclarait compétent
pour juger le différend relatif AU palement en
or du b 0/0 Maroc 1904

La premidre chambre de la ecour d'appel d'Alx
vient de rendre son arrét dans cette affalre, Klle
§ réformé e Jjugement du tribunal civil de Mar«
Selllo ot West déclarée Incompétente, estimant

que 1o Maroo reste Etat souverain, 8l a ahdi. |

Gué sa souvernineté extérieure, i) o Qonservé L
iouverainetd intérieure, s T

Signatur

Datum 3 Jan 1930‘)




B e e R B e o

i

#sll
Hamburgisches Signatur nn 4
Welt-Wirtschafts-Archi ‘
: _a e Datum. ! 8' Jum 19%3

Frankfurter Zeitung (Frankfurt a. Main)
v 42172

i Aufwer%% s gegen Marokko, Man schreibt
| ugT-Ter Ot in Tanger findet %egmwuﬁ‘ ein
interessanter Prozell gogen die marokkanische Regierung statt,
angestrengt von Lngliachen. und am! ischen
Kapitalisten, welche Stiicke der mazrok

lei Beeitz haben?
re-dor Nacuaen von Marokko eine Anleihe von Fre. 62 Mill
erhalton, In dem Zeichnungsprospekt und auf den Anleihestiicken
golbst heibt es ausdricklich, daB Zinsen und Kapital an die
Inhaber der Stiicke stets in ,franzbsischen Franes” gezahlt wer-
den missen. Dio Kliger ‘verlangen die Zahlung in Goldiran-
ken Die Rechtslage ist echwierig, da inzwischen nicht nur der
Wort des franzdsischen Franc eino Aenderung erfahren, sondern
auch weil die politische, Verfassung Marokkos gegeniiber damals
eich grundsitzlich gelindert hat. Der auf Grund eines Abkom-
mens von 1904 von den Anleihegliubigern eingesetzte Vertreter
ihrer Intercssen wurde 1918 abgesetzt und diefranzdsi-
gche Regierung fibernahm dessen Rechte und Pflichten.
Die Gliubiger erhielten auch weiterhin entwertete Papierfran-
ken, Prozeese, welche einige (iliubiger vor franzbsischen Ge-
richtshofen anstrengten, verliefen zu ihren Ungunsten, wobei
die Gerichte behaupteten, Marokko kénnte als souvertinor Staat
in Frankreich nicht gerichtlich belangt werden. Dem gegenwilr-
tigen Prozefi in Tanger kommi auch deshalb besondere grund-
siilzliche Bedeutung zu, weil die marokkanische Regierung be-
abeichtigt, die gesamte ausstahende Schuldsumme’ vorzeitig an
die Gliubiger in franzosischen Franken zurfickzuzahlen.
- .
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Neue Zlrcher Zeitung

mi152,

Marokkanisehe Wihrungsprobleme, Paris, 11, Junl,
p. ag Mit elner gewissan Spannung verfolgen Pariser
Finanzkreise don Verlaul clues fur die Finanagebarung
Marokkos wichtigen Prozesses, der zurzeit vor den
Goriehten in Tanger spielt. Kliger sind sihanische
und. englische  Kapitalisten, die den Zina fiir (hr vor
dem Kriege in mtmkkn angelegtes Kapital in fran-
/,mh;hwl I"rlnkm erlulm:;. Ih'l;n Prozesse handelt
os sioh hauptsioldich um don Zinsendienst
4 im Batrave %

Andoiheo -des Tahres

% Mill, Fr,, welehe der Sultan von Marokke suf-
ganommen hatte, Je nach Ausgang des Prozesses
wilrde aber deogson Schlulfolgerung anch fiir andere
Anlethen sur Anwondung kommen, Seinerzeit hiell es
in den Anletheprospekten und auf den Anleihestiicken,
dall der Zinsendienst stete in ,franzisischen Franes'
wu erfolgen habo. Die Kliger verlangen die Zahlung
| in Goldfranken, Was die Rechtslage besonders kompli-
zlert, lot der Umastand, daB nicht nur der franzisisehe

Frankreleh in Joll“mher Hinsicht ein mdmo
rden Ist. Die Gliubiger hatten im Jahrs 190,
thitzt aul das Anleiheabkommen, einen besonderen

rtreter ihrer Interessen ernannt, der im Jahre 1918
'@ den Franzosen abgesotzt wurde, Gleiohzeitig iiher-
m dis franzisische Regierung die Wahrung der
slindischon Interessen, doch erhielten die Gliubiger
ur Paplerfranken; alle vor franzdsischen Geriehten
rengton P'rozesse verllefen ergebnisios, da sich

die Gerichte auf den Standpunkt stellten, Marokko, sci
oin souveriner Staat und kimne infolgedessen nicht yor

| parragehen Geriohton eingeklagt Wardon. e

12 Juni 1930,



Hamburgisches
Welt-Wirtschafts -Archiv

# o

Signatur 744 ﬂ”/
pater 0.JU111930

Neue Ziircher Zeitung
Nr.‘ 1 48 7 e

Marokko-Anleihe des Jahres 1904

Von einem Genfer Juristen ﬂmmmben:
Auch die Schweiz diirfte sich fiir dies i
nteressieren, von der iajnaxmix. 6000 TMLEEJ nt
emittiert wurden. Diese Obligationen, die ,en
francs sans excuses ni diminution®“, so steht es auf
der Riickseite des Titels, zu verzinsen und zu
tilgen sind, sind Goldobligationen, denn der Ge-
richtshof im Haag hat entschieden, daB bei der
[Festsetzung einer bestimmten Wihrung die zur
Zeit der Emission geltende Wiihrung fiir 5ie Schuld
maBgebend ist. Marokko ist daher verpflichtet,
ohne Abzug oder Einreds tm Franken-des-Jahres
1904, d. h, in Goldfranken, zu zahlen, Der in
Genf heransgegebene Prospekt sowie die Titel
selbst gewiihren auBerdem den Titelinhabern ein
direktes Pfand in der Gestalt der Zolleinnahmen
Marokkos; sie konnen dieses Pfand bis zu einem
Betrag von 7200000 Peseten in Gold oder Silber
selbst durch einen Vertreter realigieren. FEine
Ururpe franzosischer Titelinhaber lud den Sultan
in Marseille vor Gericht, aber der Appellationshof
in Aix erkidrte sich als nicht zustdndig, womit
von vornherein zu rechnen war, da der Sultan
~ zum mindesten in der Form — seine Souverini-
tdt bewahrt hat. Er kann daher nicht vor fran-
zbsische Gerichte geladen werden. Im Jahre 1029
wurden die Titel zur vorzeitigen Riickzahlung ein-
ﬁelordert (in franzosischen Franken). Die Behir-
en des Protektorats hofften, auf diese Weise die
Vsl‘tﬂwhtung zur Riickzahlung in umgehen
zu konnen. FEine groBe Zahl von Titelinhabern
behielf “jedoch im BewuBtsein ihres Rechtes die
Titel. Daraufhin wurde_in Rabat. also in Marokko,
von einem einzelnen Titelinhaber ein neuer ProzeB
angestrengt. :

Die schweizerischen Titelinhaber
haben also alles Interese daran, ihre Titel zu
behalten und die Rilckzahlung in entworteten fran
tzisischen Franken nicht anzunehmen. Die poli
tische Konstitution in Marokko hat die Rechte de
Titelinhaber in keiner Weise beeintriichtigt, d:
diese Rechte von der Konferenz von Algeciras so
wie durch den Protektoratsvertrag anerkannt wor
den sind. Richtig ist, daB der im Jahre 1904 er
nannte Vertreter der Titelinhaber seine Titigk
einstellte und die Regierung des Protektorats die
Hand auf die Zolleinnahmen legte. Aber das war
ein Gewaltstreich, der mit den internationalen Ver.
pflichtungen nicht zu vereinbaren ist. Die franzo-
sischen Titelinhaber befinden sich also in einer
schwierigen Lage — nicht in rechtlicher Beziehung,
denn ihre Rechte sind unanfechtbar, wohl aber im
Hinblick auf die faktisch bestehenden Verhiltnisse,
die es ihnen nicht ermdglichen, den ProzeB in
ihrem eigenen lande zu fiihren. Anders verhiilt
es sich dagegen mit den schweizerischen Titel-
inhabern, 6000 Titel wurden in der Schweiz
emittiert. Die schweizerisohen Gliubiger hit-

ten die Méglichkeit, die Rilckgabe ihres Plandes
zn verlangen. Die %WMMM ein
Gerichtsverfahren anger angestrebt, das sich

jedoch erst im Anfangsstadium befindet. Es han-
delt sich also nicht mehr um eine franzds

sondern um eine i a t,
moralische Stellung Frankreichs ist umso schwi

riger, als Fru\km‘ch als nmm.. etets  di
Riickzahlung seiner Vorkri ulden in G
verlanEt hat. Es kann in der Angelegenheit d
arokkoanleihe des Jahres 1904 auf die Dauer ge-
iB nicht eine Haltung einnehmen, die sein
rundsiitzen widerspricht und den Gewalts

Im Zusammenhang mit diesem ProzeB ist ein
merkwiirdiger Umstand zu erwihnen. Eine Gruppe
franzosischer Titelinhaber, die auf schriftlichem
Wege beim Ministerium dee AeuBern vorstelli
geworden war, erhielt von diesem einen Brief,
worin es hieB, daB das Gericht einen Entscheid
treffen werde, da die marokkanische Regierung
vor das Gericht in Rabat geladen worden sei. Die
Vorladung in Rabat erfolgte jedoch erst zehn Tage
nach der Uebermittlung dieses Schreibens des
Quai d'Orsay an die erwiihnten franzosischen Titel-
inhaber. Es ist merkwiirdig, daB der Beamte des
Ministeriums, der den Brief unterzeichnete, von
dem ProzeB in Rabat schon zehn Tage vor der
Zustellung der Vorladung an das dortige Gericht
Kenntnis hatte. Man kann aus diesem Umstand
interessante SchluBfolgerungen ableiten, die sich
auf den Urheher der Vorladung beziehen. Dazu
kommt noch folgendes: Da die Vorladung in Rabat
vor zwei oder drei Monaten erfolgte, rechnete man
nicht damit, daB der ProzeB vor dem Monat Okto-
ber beginne; am 5. Juli erschien jedoch plotzlich
in verschiedenen Blittern die Mitteilung, daB der
ProzeB am 9, Juli zur Behandlung komme, Das
erichtsverfahren solite plétzlich mit groBter Be-
schleunigung durchgefiihrt werden. Auf die Inter-
vention zweier Gruppen von Titelinhabern sind die
Verhandlungen in Rabat sine die vertagt worden.
Da es sich um eine internationale Angelegenheit
handelt, werden unseres Wissens auch die engli-
schen und die spanischen Obligationire sowie ein
schweizerincher Gldubiger intervenieren.

er Beamten des Protektorats gutheissen.

I B N A
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_~L’"EMPRUNT MAROC 5 0/0 1904

On salt que cet emprunt, dont le gou-
vernement chérifien a déeidé le rembour-
pement anticlpé & partir du 1° juillet 1929,
donne lien & un n% des porteurs s'étant
wdressés aux tribunnux pour obtenir le

alement en or, Le gouvernement chéri.
jen, qui & plaidé l'incompétence des tribu-
naux francais en la matiére, avait suec-
combé devant le Tribunal civil de Mar-
“ukl
Ia Cour d'appel d'Alx, réformant le fuge-
yuent alns! intervenu, lul a donné gain de
basant sur la-souveraineté de
l‘l.i;t\_ Une instance judiciaire
a 416 engagdée par suite & i

L'emprunt avalt été émis pour un roon-
tant de 62.500.000 {r., en 125, obligations
de 500 francs, 11 était amortissable de 1007
1941, avec droit de remboursement antl-

causa, on se

olpé & partir de 1922, 11 était garanti, avec
droit ité, sur la totalité du pro-
duit des droits do douanecs, tant A l'en rée

qu'a la sortle, de tous les poris du Ma-
roc existants et & créer,

Diverses questions écrites ont ét4 posles,
au sujet de cet emprunt, an ministre des

Affaires Otrangbres, par MM. Barthe el
Guilhaumon, députés.
D'aprés une premidre réponse du mi-

nistre des Affaires étrangdres, 70.008 obll-

Wtlons restalent a4 amortir an 1 uillet
929, Depuis 7.108 obligations ont &t pré-
santées au ramboursement anticlpé. Les

fonds 8'appliquant aux titres non présentés
au remboursement el aux coupons échus

Mals un arrit de janvier dernief™aE

non touchés ont été remis, conformément
aux dispositions du contrat, au délégué
des porteurs de titres et sont détenus par
la Bangue de Paris et des Pays.Has, char-
géo du service de l'emprunt. Les intéréts
rapportés par ces fonds reviennent au gou-
vernement chérition,

Pulsque les modalités de remboursement
sont contestées, les porteurs ne pourraient-
ils pas toucher les 512 fr. 50 offerts par le
Maroe PO\?\' le remboursement et les inté-
réts a I'échéance du 1 juillet 1920, a-t-il
#16 demandé, en outre, au ministre des Af-
faires étrangdres, soit en faisant estam-
piller les titres, comme lo preserivit une
ordonnance du président du Tribunal de
1a Seine, dans le cas analogue de I'Etat
de Ceara et de la République chinoise, soit
contre remise du titre en échange d'un regu
gul porterait réserves réciproques de tous

roits des parties.

Aux termes de l'article 6 du contrat
d'emprunt, & répondu le ministre, les ti-
tres amortis doivent étre annulés, 11 n'ést
done possible de falre aucune  réserve
quant au payement des titres dont il s'agit,

En réponse & d'axrtres questions, le minls-
tre des Affaires élrangtres déclare qu'an
cune des garanties primitives du contra
demprunt n'a ¢été suprrimé@ ni diminué
au détriment des ayants droit et que ceu
¢l n'ont été aueunerent 1ésés, bien
contraire, par 1'établissement et le fon
tionnement du proteclorat francals,

i
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/ﬁinnomlnh- aminstratifs ot économiques

Maroc

: Emprunt
Le gouvernemen!a donné s approba-

lion au contral conclu entre le directeur
geénéral des finances chérifiennes el le di-
recteur général de la Banque d'Etat du
Maroe ‘pour régler les conditions d'un em-

Fl'unl }’Uhllc chérifien de 425 .
rancs i élre eflfectué par |68 S0Ins de celte

ban g uee.s—=- el

3.Sep. 1930 ,

3
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Neue Zircher Zeitung
v 2067,

‘Kcmus an die Gber dlloa‘lm Anlolﬂn ro:iic triiher

obrachton Miuoilun{en l!.b.n wir noch folgender
llnuuduuﬂn fiber die ProzeBver - die
demnichat in Rabat stattfinden, Raum. . Ein schwei.
gorischer Titelinhaber verstindi ch mit den
franzosischen und spanischen Interessen tiber die
Anfechtung der Zustindigkeit des Gerichtshofes
von Rabat. Im re 1004 “die Anleihe .

An ¥

dene umg?n. Es goht nicht an, daf
heite “ﬁ'.mu franzdsischen Protektorates
alloin den Entscheid in elnem internationalen ProzeB
filien, der Gesamtmarokko betrifit. Nach der ur-
spriinglichen Vorladung sollte das Gericht ainen
adininistrativen Entscheid fillon, was zur Folge
fcbnbt bitte, dall gogen ein in Marokko gefitlltes
Irtell nicht Rekurs hiltte erhoben werden kdnnen.
Da die Finanzdirektion des franzosischen Protek-
torats im Jahre 1029 durch oine administrative
Vorfuﬁn bostimmte, daB die Rucknhlnn% der
Titel z0sischon Franken zu erfolgen habe,
wihre der Gerichtshof von Rabat berufen worden
administratiy zu einem administrativen Entecheid
Htellung zu nehmen. Da auBerdem die Gerichte
dos Protektorats von den franzdsischen Gerichten
gotronnt, die Richter absetzhar und von der Ver-
waltung des Protektorats abhiingig sind, kann
man wohl ohne Uebertroibung u&en. dal es sich
um eine Gerichtskomodie handelt, Werden die
Richtor in Rabat unparteiisch sein und sioh dem
von der Regierung offensichtlich susgetibten
Druck nieht fagen? Auf alle Fille nun
oine Gruppe schweoizerischer Titel-
inhaber auf den Plan getreten, die sich fibri-

nn das Recht vorbehillt, unbhln(li'm Gerichte

rurufen, falls der Au‘u&&lu rozesses von

abat die Befrohtungen rechtfertigt, zu denen
dis Vorgeschichte AnlaB gibt. Sie haben {mﬂ
den Boedingungen der Anlethe Anspruch auf
Schwelzerfranken obne irgend welchen Abzug.
Noch zwel woitere Tatsachen sind zu erwihnen:
Die Direktion des franzosischen Protektorats be-
zoichnet sich in den ProzeBverhandlungen als
Finanzminister 8. M. des Sult.nnli withrend sie tat-
sfiohlich ihre Funktionen nur im franzosischen Teil
dos Landes ausibt. Anderseits verla der ur-

rliingliche  Kliger Péan Gold'ranken, statt
(dossen, was der Titel verspricht, was theoretisch
nioht dasselbe fst. Die franzfrische Recht-
quchun‘ anorkennt nur die aundrticklich an-
ofilirte Goldklausel, so daB fiir die Titelinhaber
loraus Gefahron erwachsen konnten Zur Organi-
sation der schweizerischen Titelinhaber und zu
den Nachforschungen nach der Zahl der in der
Schweiz llosiondon Titel wird allenfalle nach dem
Urtell des Gerichtshofos von Rabat geschritten

weorden,* 4
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/ Maroc
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£MPRUNT DU MAROC 5 0,0 1904, ~ Un
Mﬂnt e
tribunal de Rabat dans l'affaire de Pemprunt
du gouvernement chérifien b 1904
1 avocat du gouvemu'nem a
Jontairement de déposer au dosgier le texte
arabe du contrat et gétant opposé & la tradue-
i{ory préalable dudit texte, les avocats des por-
ceurs se retirérent, la. Cour ayant, par all-
lours, décidé de joindre Vincident au fond.
Certains milieux renseignés affirmen o ce
. que les drolts des porteurs, dé
rement définis dans le texte francais du cons

définir Jes pr
prunts perdent don¢ toute valeur juridique et
critique. . \

- |
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Nfo il 9"

a——— Maroc

et
LEMPRUNT MAROC 190, — La Cour de
Rabal est actuollement sajsie de 'nppel inter-
Joté par les porteurs de I'Emprunt Maroe b 0/0
i leffet d'en obtenir le palement en or,

4, : o 5
L tifbrmation o défa renad compte (no>du’d
janvier) de Uineldent cul & marqué louver-
ture des débats ¢ les porteurs ont demandé la
produetion du texte arabe du contrat d'em-
prunt, qul & la méme force probante que le
texte francals ; la Cour a joint lincident au
fond et statuera par un seul arrét, 11 importe,
& oot égard, de préciser les points suivants :

1 Les porteurs considérent que l'incident
soulevé ne provient pas de Ia demande qu'ils
ont faite d'une communication du texte arabe,
mais du refus du gouvernement chérifien de |
communiquer ce texte | |

20 Lies avoonts dos porteurs, avant de quitter |
Ia barre en se refusant & partielper & des dé-
bats qu'ils estiment’ ¢ sans moralité » ont I
b Wransmiis une: protestation dont la phrase
essentielle est alnsl congue :

« La Qour de Rabat a déeldé de confonare
avee le jugement sur le fond la question de
savoir st la communication du contrat arabe
otalt utile ou non au cours des débats contra~ |
dictolres qui, précisément faute de cette com-
munication, vont manouer de toute certitude
et de toute valeur, la premiére condition pour
pénétrer la pensée des auteurs d'un texte ctant
de connaitre ot d'interpréter ce texte dans
son entter. »

8 Los avoents des porteurs ont plaldé l'in-
compétence de la Cour de Rabat.

|

. s
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A . ‘ ]
11 résulte de renseignements qui vien |
| nent. de nous parvenir que, contrairement
¢ Vinformation gu'on nous avait donnée,
avoeat du gouvernement chérifien n'a
pas volontairement négligé de dé ‘au
dossier le texte arabe du contrat et ne
g'est pas davantage opposé A la traduc-
tion préalable dudit texte, Les porteurs
n'avalent, en effet, demandé ce texte A
aucun moment de la procédure écrite : le
;ppvemement chérifien ne pouvait deés
lors en effectuer le dépot. Quant & la tra-
duction sollicitée, le gouvernement chéri-
tien a lnissé la Cour libre de statuer A cet
égard eomme elle I'entendait, et son avo-
oub l'a seulement mise en garde contre le
procedé manifestement Adilptoire dont les
porteurs essayaient ainsi d’user.

. D'autre part, sl certains avocats des
porteurs se sont retirés, c’est parce que la
Cour a refus¢ de statuer, comme d’ailleurs
Ja procédure marocaine lul en imposait
J'obligation, sur la question du dépot du
texte arabe avant d’avoir entendu l'ex-
posé de l'aftaire au fond. C'est donc sans
aucun motif plausible, sinon le désir de
créer une diversion, que ces avoeats ont
refusé de prendre part aux débats. L'arcét
qui interviendra n'en sera pas moins con-
tradictoire du fait de la procédure éerite\ v
et aurg par conséquent Ja méme valeur B
juridigue que si tous les avocats des por- 3
teurs avalent développé & la barre leurs
conclusions.
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it Maroc |

W |

i PAIEMENT S KMERUNTS |
we L'alfalre de Vemprunt mare- "
dont certaing porteurs de bons exi-

gealent le remboursemient en  francs-or, va
étre portéde devant la cour internationale de
Tanger, le 22 mars prochain

Le procés est intenté par un Anglais, M, T
ley, et une Américaine, Mrs Colgate, qul ant
confié leur intéréls & un avocat marselllals
M* Martie Bergel |

La Cour de Tanger se compose d'un prod-‘
dent belge ot de deux assesseurs frangals et

.n'lu" d s a————

l).‘ltum-‘i'l__‘hh 1079 19
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- et s
'EMPRUNT DU MAROC

Par décret contresigné par MM, Edouard
‘lmml. président du Conseil, minisire des
Affaires eétrangeres; Germain-Martin, minis-
tre des Finances, le gouvernement chérifien
est autorsé i contracier, par U'entremise de
la Banque d'Etat du Maroc, aux conditions
fixées par le contrat intervenu a4 Rabat le 16
octobre 1932 avec cet établissement, un em-
prunt dont le montant effectif sera imputé
[ sur 'autorisation accordée par la loi du 27
[ avril 1932,

Cet emprunt sera représenté par un mil- ;
lion d’obligations au porteur de 1,000 francs '
nominal chacune, productrice "d'intérét  au
taux de 4 1/2 o/o l'an.

Conformément 4 article 18 de la loi du
20 décembre 1920, les obligations émises en
vertu du présent décroet seront exemptées de
Pimpdi francais su; le revenu deg capitaux

Illul)lll(‘!\. - ———— W S N,
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Ne. 27
ﬁomummn !E_S_QETTES AU MAROG

Les eonditions spéeiales auxquelles est soumise
I'agrisulture marocaine ont conféré au probldme
I'de I consolidation des dettes un aspect particulier
oL ont appelé, de la part du protectorat, des solu-
tions assez différentes de celles que I'Algérie vient
d'adoptler.

En application du régime institué par l'acte
@'Algésiras, lo Maroc ne peut se protéger contre
la concurrence élrangére. La dépréciation de ses
produitls a, de ce fait, suivi étroitement la baisse
accusée par les différents marchés mondiaux et,
dés 1030, alors que les pays voisins, a l'abri de
tarifs élevés, connaissaient encore la période des
hauls prix, l'agriculture marocaine, malgré I'ad-
mission en franchise, par ln France, d'une partie
de ses récoltes, avall envegistré une diminution
considérable de ses revenus,

En outre, les répercussions de la crise ont 616,
dans l'empire chérifien, aggravées par des cir-
constances particulidres. La colonisation, beaucoup
plus jeune que ses swurs algériennes el tunisien-
nes, y a éLé surprise, en plein développement, par
Feffondrement brutal des cours. L'efforl. considé-
rable qu'elle avait accompli, appuyé sur de trés
Iarges crédits, lui avait rarement permis de conso-
Hder ses positions, Faute d'avoir pu se constituer
les réserves suffisantes, do nombreux colons se
trouvérent ainsi, du jour au lendemain, dans I'im-
possibilité de faire face & leurs engagoments.

Aussi n'est-il [)an lurxrouunl que ia question
de I'nide de I'Etal aux débiteurs agricoles so soit

posée au Maroe, beaucoup Ylm Lot qu'ailleurs :
alors que la Tunisie ne s'est engagdée dans celle
vole qu'en 1034 el 3u'on Algérie, nous l'avons vu,
I'nménagement déeidé en avril 1035 est seulement
en cours de réalisation, c'est dés 1931 que l'admi-
nistration du protectorat a da intervenir,

Les principales mesures prises depuis cette
époque ont tendu & réaliser la consolidation du
wassif exigible et & alléger sous différentes formes
zlgnul.uon ou réduction légale du taux de l'inté-
0L, ristournes alloudes par I'Elat) les charges
‘pesant sur les débiteurs,

Kn matidre de consolidation, un J)romloc effort
teés important a ét6 accompli en 1931; pour éviter
les poursuites auxquelles se trouvalent 0Xposis
de nombreux exploitants, éprouvés non senlement

ar la baisse des céréales, mais encore par les
nondations el une invasion acridienne sans pré-
eddent, I'administration décida la constitution d'un
nouvel organisme, la « &amo fédérale do la mu-
tualité el de la coopération agricole » qui, inter-
posé entre I'Etat et les caisses de orédit agricole
mutuel, pourrait réaliser une large opération de
contvorllon et de consolidation des dettes de I'agri-
culture.

320

Au cours de l'année 1032, la nouvelle caisse
régla, au moyen de fonds empruntés avec la go-
rantie de I'Etat, pour plus de 116 millions de
francs de dettes et prit en charge plus de 20 mil-
lions de crédits de campagne non remboursés &
I'échéance aux caisses de crédit agricole.

En 1933, 28 millions de préts de cette derniére
catégorie furent consolidés.

En 1935, le protectoral a décidé de réaliser,
toujours par l'intermédiaire de la caisse fédérale,
la consolidation des préts & court terme de la
campagne 1934-1935 pour laisser & la disposition
des colons la presque totalité du produit de leurs
deoltes,

En outre, un pouvel aménagement a été prévu
pour le payement du passif corresfondan aux
avances déja consenties par I'Elat (Caisse fédérale,
moyen terme, court terme, arriéré des caisses de
eréddit); ces avances, & concurrence de 60 0/0 de
leur montant, seront productives d'intérét au taux
de 4 0/0 et remboursables en vingt-cing ans, 12
solde, soit 40 0/0, étant remboursable en quarante
ans sans intérét, : -

{Enfin l'administrafion a demandé A la Caisse
de préts immobiliers d'allonger &4 30 ans la durée
de ses préts A long terme en cours et de conseatir,
aveo la garantie de I'Etal et sous certaines condi-
tions, & ses débiteurs de semestres arriérés des
préts supplémentaires do consolidation, Actuelle-
ment il a été consenti pour 8 millions de francs
environ de préts de cette nature.

we

'i't.
Aussi sommaires que puissent dtre les indica-

tions qui précdédent, elles soulignent I'importance
da leffort financier accompli par le protectorat
en faveur des débileurs agricoles et, également,
lo caractére trds différent des méthodes suivies
en Algérie et au Maroc.

En Algérie, nous l'avons vu, l'administration,
pour réaliser la consolidation fait appel au con-
cours des créanciers : ne pouvant songer 4 assu-
rer elle-méme l'aménagement d'un passif de plu-
sieurs milliards, elle limile son conkours aux cas
les plus critiques, ce qui implique I'examen de
ehaque situation particuliére et, pourrait-on dire,
I'élaboration de multiples concordats,

Procédé évidemment délicat dont les effets ne
86 font que lentement sentir, mais seul praticable
dans un pays ol Za propriété est trés répartie, o
les situations sont trés différenciées, ol les agents
distributeurs de erddit sont nombreux, ete.

Au Maroe, au contraire, la concentration de la
propriélé, la similitude de situation de la Lplupart.
des débiteurs, la proportion relativement élevée
de colons officiels soumis & la tutelle administra-
live, la concentration du erédit entre les mains
d'un petit nombre d'organimes soumis pour la
Plu»u au-contrdly “de I'Btat (Caisse de prots

- ) ont permis aux pou-

xoulrt publics d'opérer une « catégorisation des
el de réaliser par voie d'autorité des aména-
ements que la situation smrtlouliéroment difficile
o la plupart des exploitants rendait peut-btre
indispensables.
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La France d’outre-mer

Un nouvel aspect de I'aménasement des delles

au Maroc

—

On sait que la gravité particuliére de la crise,
au Maroc, a amené I'administration du protectorat,
depuis 1931, a intervenir & plusieurs reprises et
sous différentes formes (1) en faveur des débiteurs
agricoles, : ;

Les mesures par lesquelles s'étaient traduites,
jusqu'ici, ces interventions, avaient consisté prin-
cipalement en consolidlions de dettes exigibles et
d'arriérés, en allongements de la durée des pl:¢ls
len cours et en octroi par 'Elat de ristournes d'in-
téréts, e

Mais, nous l'avons vu, eces dispositions s'appli-
quaient A des catigories de débiteurs déterminées,
compte tenu de la nature de leur situation et de
leurs engagements et aucune mesure & portée
générale, ou méme intéressant une classe ge la
population, considérée dans son ensemble n'avait
até prise.

A cet ¢égard, la politique suivie par le Maroe, 88
différenciait nettement de celle adoptée dans les
territoires voisins, :

La promulgation des dahirs que nous nous pro-
osons d'examiner témoigne d'une nouvelle orien~
ation de cette politique, <

La perspective d'une récolte déficitaire suscep-
tible, non seulement d'entraver et de compromettre
I'euvre d'assainissement, entreprise, mais encore de
eréer de nouvelles difficultés a 'agriculture,
avait, des le mois de mai provoqué I'étude de dis-
positions complémentaires en faveur des débiteurs
malheureux, :

Sur la proposition d'un nouvel organisme, le
comité permanent de défensa économique, cOns-
titué par le résident général Peyrouton, il a été
décidé, d'une part, la consolidation et la mobilisa-
tion, par les soins de la caisse fédérale, de cer-
taines créances commerciales sur l'agriculture et,
d'autre part, I'octroi de délais de grace a tous les
débiteurs agricoles de bonne foi, incapahles de
faire face a4 leurs obligations,

La mobilisation des créauces commt:r(‘_xa]es ui
rappelle a la fois, l'opération déja réalisée au Ma-
roc en 1931, et le rachat effectué en Tunisie par
la caisse foneiére, a fait 'objet d'un dahir et d'un
arrélé viziriel, tous deux en date du 1°" juillet
1036, :

Aux termes de ces textes, la caisse fédérale, in-
dépendamment, de ses attributions antérieures, est
autorisée « & passer avee tous «-(mmm.-r:;mﬂs, pa-
tentés ou non, et tous artisans créanciers des agri-
culteurs, tous actes a l'effet de leur assurer la mo-
bilisation des créances qu'ils détiennent sur ces
agriculteurs », .

Pratiquement, l'opération se réalise dans les
conditions suivantes : '

La situation de chaque débiteur est examinée
par une commission présidée par un magistrat et
comprenant deux agriculteurs, deux commergants
et deux représentants de I'administration.

Obtte commission, dont les décisions sont sans
appel, admet au bénéfice de la mgnsnhdatmn ou
rejette les créances qui lui sont présentées ; dans
J'affirmative, elle fixe les cofditions et modalilés
de payement, de maniére 4 ne metire chaque
année a la charge du débiteur gu'un versement
ne dépassant pas sa capacité annuelle de payement,
évaluée d'aprés le revenu de son exploitation,
compte tenu de ses frais et charges et de la
somme nécessaire i une exploitation rationnelle
de la propriété,

La ilisation des eréances ainsi consolidées,
est. isée sous forme d'avances sur effels de
commerce ou autres titres, remis en garantie ;
ces avances, dont le monlmt total ne pourra
excéder 40 millions, sont les & la valeur
actuelle des créances, lorsqu'elles sont inférieures
& 20,000 francs, et & 80 0/0 de la valeur dans les
aulres cas,

Le taux d'intérét que les commer¢ants doivent
Earer i la caisse fédérale est de 2 0/0 ; celui mis

a charge des débiteurs est fixé & 4 0/0.

l!'.nm:i les agriculteurs qui bénéficient de la
consolidation sont tenus de consentir chaque an-
née, au profit de la caisse fédérale, un nantisse-
ment de premier rang sur la totalité de leurs
réeoltes, détachées ou non, de leurs e
morts ou vifs, des produits naturels ou industriels
do leur exploitation.

Le deuxiéme dahir, promulgué le 1% ojaulllotl
rappelle le décret tunisien du 2 octobre 1934 ; i
prévoit qu' « a titre meonlre. en matiére tant
civile que commerciale, il peut étre accordé, sur
sa demande, & tout agriculteur de bonne foi, débi-
teur pour des causes antérieures au 1** juillet
1936, des délais de grace, s'il apparalt que ce
lerme puisse favoriser sa libération »,

Ces délais, dont la durée ne peut excéder trois
années, ont pour effet de différer 'excéoution des
facultés immobiliéres et mobiliéres du débiteur ;

ils sont accordés par une commission arbitrale .

statuant définitivement et sans appel, présides
par un muflstrat assisté de représentants des
créanciers el des agriculleurs,

Ajoutons en terminant que le bénéfice du délai
de grice a été étendu, par un dahir du 10 juillet,
aux débiteurs poursuivis en exdoulion de dettes
garanties par une hypothéque sur immeuble bati
el qu'un autre dahir, en date du méme jour, tend
a4 accorder un sursis aux poursuiles exercées
contre tout commergant débiteur de bonne foi,
tenu & un titre quelconque d'une obligation ga-
rantie par un privilége ou par un nantissement
sur fonds de commerce,

L'énumération de ces différents textes suffit i
montrer 'importance des nouveaux efforts entre-
pris par I'administration marocaine pour éviter
que ne se mulliplient des exécutions dont les
conséquences pour l'économie du pays seraient
désastreuses ; elle souligne égalemeni la portée
générale des dispositions récentes :

Le protectorat qui, jusqu'au {* juillet dernier,
s'était attaché & « sérier » les cas el A adapter les
moyens de sauvetage employés aux exigences de
chaque ocas particulier, est aujourd’hui contraint,
par les circonstances, & des interventions qui inté-
ressent, sinon l'ensemble de la population, du
moins des catégories de plus en plus larges de
débiteurs.

Sans vouloir contester l'opportunité de ces
interventions, il faut reconnaitre qu'une fois de
plus se trouve confirmé le fait que les pays s'enga-
geant dans la voie des lois d'exception, sont
entralnés par la force des choses, 4 étendre leur
action au deld des limites qu'ils s'élaient primi-
tivement fixées,

Pierne RouvERoUX.

(1) Ct. le Temps du 23 juin 1936,

S
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| Emprunt - |
| du Gouvemementi
~ marocain

Il est procédé actuellement au place-
ment d'un emprunt du Gouvernement
marocain & concurrence d'un nombre
maximum de 300,000 obligations 6 00
de 1.000 francs nominal, émises au prix
de 905 franes par obligation, joulssance
du 1'* décembre 1037,

En vertu de la loi du 13 janvier 19383,
le service des intérdts et le rembourse-
ment du capital des obligations du pré-
sent emprunt sont garantis par le gou-
vernement de la République frangaise,
la garantie étant attachée au titre et le
sulvant en quelque main qu'll passe.

Le palement des intéréts et le rem-
boursement des obligations seront effec-
| tuds sans aucune retenue d'impdts fran-
cals ou chérifiens présents ou futurs,

! L'amortissement de ces obligations
| #'effectueran au palr, en 60 années au
[plus, & partir du 1" janvier 1038, avec
faculte pour e Gouvernement marocain,
[ partir du 17 janvier 1043 inclus, de
| procéder a toute époque a l'amontisse-
ment anticipé de tout ou partie de ces
'obllntlona. au pair, plus intérdt couru,

Les demandes seront servies au fur et
& mesure de leur arrivée, & coneurrence
du nombre de titres disponibles, & la
Banque d'Etat du Maroe, & la Banque
de Paris et des Pays-Bas, au Crédit Lyon-
nats, au Comptoir National d'Escompte
de Parts, & la Société Génerale pour fa-
voriser, ete., & la Société Marseillaise d
Crédit Indusiriel et Commercial et d
Dépits, & ln Soolété Générale de Crédit
Industriel et Commercial, & la Banque
Nattonale pour le Commerce et U'Indus-
trie, & la Barque de U'Union Parisienne,
au Crédit Algérien, & la Bangue de U'In-
dochine, & I'Unton des Mines ct au Creé-
dit du Nord,

™ |

|
|
!
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Die Konversion der marokkanischen Fisen- I
bahnanleihe in Holland. Den Haag, 29 Dez
hrg. Die Konversion der 7% marokkanischen I ien-
bahnanleihe in Gulden und Schweizerfranken von

1926, durch den franzosischen Staat garantiert, in |
eine 5% Anleihe ist in Holland ein voller Er-|
folg geworden, Die Inhaber der alten Anleihe
haben von ihrem Vorzeichnungsrecht in so groliem
Umfang Gebrauch gemacht, daff auf die freien
Zeichnungen eine starke Redu ktion statt-
finden muf.
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